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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menilai kinerja keuangan PT. Gudang Garam
Tbk. periode 2020-2022 yang di analisis menggunakan Rasio Rentabilitas dan
dihitung berdasarkan nilai Gross Profit Margin (GPM), Operating Profit Margin
(OPM), Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI) dan Return On
Equity (ROE). Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan teknik
dokumentasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa GPM tahun 2020 sebesar 15,19%, 2021
sebesar 11,43% dan 2022 8,90%, hasil tersebut belum sesuai dengan standar rasio
industri. OPM tahun 2020 sebesar 8,78%, 2021 sebesar 5,90% dan 2022 sebesar
3,14% dinilai kurang baik karena belum sesuai dengan standar rasio industri. NPM
tahun 2020 sebesar 6,68% dan 2021 sebesar 4,49% dinilai cukup baik karena sesuai
dengan standar rasio industri, namun untuk tahun 2022 hanya sebesar 2,23% dinilai
kurang baik karena tidak sesuai dengan standar rasio industri. Pada tahun 2020 ROI
sebesar 9,78%, 2021 sebesar 6,23% dan ROE tahun 2020 sebesar 13,07%, 2021
industri, namun pada tahun 2022 ROI sebesar 3,14% dan ROE sebesar 4,80%,
dinilai kurang baik karena belum mencapai standar rasio industri. Dapat
disimpulkan bahwa Kinerja Keuangan pada PT. Gudang Garam Tbk. belum
maksimal jika dihitung menggunakan Rasio Rentabilitas.

Kata Kunci : Rasio Rentabilitas, Kinerja Keuangan.
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ABSTRACT

This research aims to assess the financial performance of PT. Gudang
Garam Tbk. The 2020-2022 period is analyzed using the Profitability Ratio and
calculated based on the values of Gross Profit Margin (GPM), Operating Profit
Margin (OPM), Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI) and Return
On Equity (ROE). This research uses secondary data with documentation
techniques.

The research results obtained that GPM in 2020 was 15.19%, 2021 was
11.43% and 2022 was 8.90%, these results are not in accordance with industry
standard ratios. OPM in 2020 of 8.78%, 2021 of 5.90% and 2022 of 3.14% is
considered less good because it does not comply with industry standard ratios. NPM in
2020 of 6.68% and 2021 of 4.49% is considered quite good because it is in
accordance with industry ratio standards, however for 2022 it is only 2.23% which is
considered not good because it does not comply with industry ratio standards. In2020
the ROI was 9.78%, in 2021 it was 6.23% and the ROE in 2020 was 13.07%,2021
was 9.45%, this result is considered quite good because it is in accordance with
industry standard ratios, but in 2022 ROl of 3.14% and ROE of 4.80% are
considered not good because they have not reached the industry standard ratio. It can
be concluded that the Financial Performance at PT. Gudang Garam Thbk. not optimal
if calculated using the Profitability Ratio.

Keywords; Profitability Ratio, Financial Performance.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Keberhasilan suatu perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangannya, oleh
karena itu penilaian kinerja keuangan menjadi bagian penting dalam mengetahui
keberhasilan dan pencapaian perusahaan tersebut dalam jangka waktu atau periode
terstentu baik jangka panjang maupun jangka pendek. Seluruh aktifitas, pencapaian
dan gambaran keberhasilan perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangan

perusahaan itu sendiri (Wijayanto, 2021).

Menurut Nurhayati & Paays (2020), kinerja keuangan perusahaan yang sehat
dapat menarik investor maupun kreditor. Sumber informasi untuk mengetahui
tingkat kinerja keuangan adalah dengan menggunakan laporan keuangan
perusahaan tersebut. Laporan keuangan mencerminkan kondisi keuangan sebagai
bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan. Laporan keuangan disusun
untuk menyediakan informasi mengenai posisi keuangan dan perubahan posisi
keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat bagi pengambilan keputusan ekonomi

(Setiawan & Yanti, 2020).

Namun, melihat laporan keuangan saja tidak cukup untuk memperoleh
gambaran mengenai perkembangan keuangan perusahaan. Oleh karena itu
dibutuhkan alat analisis untuk mengelola data yang berasal dari laporan keuangan
sebagai sumber informasi. Alat analisis yang digunakan berupa analisis rasio

keuangan.



Analisis rasio keuangan menjadi alat utama untuk mengamati indeks yang
berkaitan dalam hasil laporan keuangan yang meliputi neraca, laporan laba rugi,
serta arus kas dalam menilai kinerja dari sisi financial (Seto et al., 2023). Dari
beberapa analisis rasio keuangan yang dapat digunakan dalam menilai kinerja
keuangan salah satunya adalah analisis rasio rentabilitas. Rasio rentabilitas sangat
berkaitan erat dengan kelangsungan hidup suatu perusahaan, jika nilai rasionya

bagus berarti perusahaan dalam keadaan sehat keuangannya (Choiri, 2019).

Rasio rentabilitas digunakan untuk perusahaan untuk menilai modal usaha
yang digunakan oleh perusahaan produktif atau tidak, maka dari itu rentabilitas
ekonomi diperlukan perusahaan sebagai cerminan untuk mendapatkan profit
(Mardiana, 2022). Rentabilitas dapat digunakan sebagai tolak ukur keberhasilan
perusahaan dalam penggunaan modalnya secara efektif dan efisien untuk
mendapatkan laba yang diharapkan. Rasio rentabilitas menggunakan beberapa
indikator dalam menganalis seperti, Gross Profit Margin (GPM), Net Profit Margin
(NPM), Operating Profit Margin (OPM), Return On Investmen (ROI), Return On
Equity (ROE).

PT. Gudang Garam Tbk Merupakan perusahaan yang bergerak dibidang
industri rokok. PT. Gudang Garam Thbk. pasti tidak lepas dari upaya pengoptimalan
pengelolaan modal kerja untuk setiap keperluan produksinya. Kekurangan ataupun
kelebihan modal kerja menunjukkan pengelolaan modal kerja pada perusahaan
tersebut kurang efektif dan pada akhirnya akan mengalami kerugian karena

kesempatan mendapatkan keuntungan yang normal telah sia-sia.



PT. Gudang Garam Tbk tentu saja tidak lepas dari berbagai masalah dalam
menjalankan operasionalnya sehari-hari. Hal tersebut dapat mengganggu segala
usahanya untuk meningkatkan keuntungan. Naik turunnya penjualan, modal, pajak
dan beberapa faktor lain tentu saja sangat berpengaruh pada keuntungan dan

terkadang keuntungan yang didapatkan tidak sesuai harapan perusahaan.

Seperti pada data laporan keuangan PT. Gudang Garam Thbk. periode 2020
sampai 2022 terpantau penjualan mengalami kenaikan serta penurunan (fluktuasi),
tidak hanya itu jumlah laba yang dihasilkanpun ikut turun di sebabkan berbagai
faktor yang membuat keuntungan yang diperoleh perusahaan merosot jauh dari

yang diharapkan.

Tabel 1.1

Laporan Keuangan PT. Gudang Garam Tbk.
(Dalam Rp. Juta)

TAHUN 2020 2021 2022
Total Aset 78.191.409 | 89.964.369 | 88.562.617
Modal (Equity) 58.522.468 | 59.288.274 | 57.855.966
Total Penjualan | 114.477.311 | 124.881.266 | 124.682.692
Laba Setelah Pajak | 7.647.729 | 5.605.321 | 2.779.742

Sumber: PT.Gudang Garam(Annual Report)

Pada tahun 2020 PT. Gudang Garam Thk. memiliki total asset sebesar Rp.
78,2 triliun tidak banyak berubah dibandingkan tahun sebelumnya. Saldo laba yang
naik dari tahun sebelumnya juga menyebabkan modal dari Rp. 50,9 triliun menjadi
Rp. 58,5 triliun. Pendapatan penjualan meningkat 3,6% pada tahun 2020 menjadi

Rp. 114.5 triliun. Laba untuk tahun 2020 sebesar Rp. 7,6 triliun atau laba per saham



sebesar Rp. 3.975, lebih rendah 29,7% akibat dari penurunan margin laba bruto

yang disebabkan oleh kenaikan cukai yang tidak diikuti oleh kenaikan harga jual.

Pada tahun 2021 PT. Gudang Garam Tbk. memiliki total aset sebesar Rp.
89,9 triliun. Modal pada tahun ini sebesar Rp. 59,3 triliun terdiri dari saldo laba
sebesar Rp. 58,3 triliun ditambah modal saham. Tahun 2021 Penjualan meningkat
menjadi Rp. 124,9 triliun. Laba untuk tahun 2021 sebesar Rp. 5,6 triliun, laba turun
26,7% dibandingkan dengan tahun 2020 terutama disebabkan oleh kenaikan cukai

secara signifikan yang tidak diikuti dengan kenaikan harga jual.

Tahun 2022 PT. Gudang Garam Thk. memiliki total aset sebesar Rp. 88,6
triliun. Total modal turun dari Rp. 59,3 triliun menjadi Rp. 57,9 triliun akibat dari
penurunan laba dan adanya pembayaran dividen kepada pemegang saham dari laba
perseroan tahun 2021. Pendapatan penjualan turun menjadi Rp.124,7 triliun
dibandingkan dengan Rp. 124,9 triliun pada tahun 2021. Laba setelah beban pajak
pada tahun 2022 menurun dari Rp. 5,6 triliun menjadi Rp. 2,8 triliun , menandakan
marjin yang lebih tipis dan penjualan yang cenderung sama dengan tahun

sebelumnya.

Dari penjelasan diatas dapat disimpulkan bahwa PT. Gudang Garam Thbk.
mengalami penurunan laba dari tahun ke tahun khususnya pada tahun 2020 sampai
tahun 2022 yang tentu saja berpengaruh terhadap tingkat rentabilitas pada
perusahaan tersebut dan mengakibatkan kinerja perusahaan dinilai kurang baik.
Berdasarkan masalah tersebut penulis tertarik untuk mengetahui bagaimana
penilaian kinerja keuangan pada PT. Gudang Garam Tbk. dengan alat ukur

menggunakan rasio rentabilitas.



Dari beberapa penelitian yang pernah meneliti terkait analisis rasio
rentabilitas, diantaranya ialah Mbae (2019) dengan judul Analisis Rentabilitas Pada
Usaha Home Industri Tahu dan Tempe Puna Jaya Poso, dalam penelitian tersebut
memperoleh hasil berupa meningkatnya ROI pada tahun 2016 sebesar 18,46%
menjadi 22,25% di tahun 2017 dan turun menjadi 18,92%, sedangkan ROE juga
mengalami hal yang sama dimana tahun 2016 sebesar 29,19%, 2017 sebesar
37,73% dan di tahun 2018 menurun menjadi 33,48%, namun usaha tersebut tetap

dikatakan dalam keadaan sehat.

Penelitian terdahulu yang juga membahas mengenai penilaian Kkinerja
keuangan menggunakan alat analisis berupa rasio rentabilitas yaitu Mardiana,
(2022) dalam hasil penelitiannya menunjukkan bahwa melalui alat analisis yaitu
rasio rentabilitas kinerja keuangan pada PT. Unilever Indonesia Thk. cukup baik
karena nilai GPM, ROA dan ROE perusahaan diatas standar industri. Berdasarkan
penelitian terdahulu tersebut penulis ingin mengangkat kembali tentang analisis
rasio rentabilitas dari salah satu perusahaan industri rokok terbesar di Indonesia
untuk menilai kinerja keuangan pada perusahaan tersebut dengan mengambil judul
“Analisis Rasio Rentabilitas untuk Menilai Kinerja Keuangan Pada PT.

Gudang Garam Tbk”.
1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan dari latar belakang di atas, maka rumusan masalah sebagai

berikut:

Bagaimana kinerja keuangan PT. Gudang Garam Thbk. periode 2020 sampai 2022

berdasarkan rasio rentabilitas?



1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ialah untuk
menilai kinerja keuangan PT. Gudang Garam Tbk. periode 2020 sampai 2022

berdasarkan rasio rentabilitas.
1.4. Manfaat Penelitian

Dari penelitian ini diharapkan agar dapat memberi manfaat bagi berbagai

pihak, diantaranya sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan, diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan
dalam mengambil keputusan dengan menggunakan rasio rentabilitas untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang
berpengaruh pada kinerja keuangan perusahaan tersebut.

2. Bagi pembaca, diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber
reverensi bagi penelitian yang sama oleh peneliti selanjutnya.

3. Bagi penulis, dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberi wawasan
dan pengetahuan khususnya mengenai anaisis rentabilitas dan juga sebagai
syarat untuk memperoleh gelar sarjana pada Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi Universitas Sintuwu Maroso Poso.



DAFTAR PUSTAKA

BFI, A. (2023). Rasio Keuangan : Pengertian, Jenis dan Perhitungannya. BFI
FINANCE. https://www.bfi.co.id/id/blog/rasio-keuangan-pengertian-jenis-
manfaat-dan-perhitungannya

CFIl, T. (nd). Income Statement. Corporate Finance Institute.
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/accounting/income-statement/

Choiri, E. 0. (2019). Rasio  Rentabilitas. Mekari Jurnal.
https://www.jurnal.id/id/blog/2018-pembahasan-mengenai-rasio-rentabilitas-
dan-cara-perhitungannya/

Envato. (2024). Laporan Keuangan. Accurate.
https://accurate.id/akuntansi/pengertian-laporan-keuangan-dan-fungsinya/

Handini, S. (2020). MANAJEMEN KEUANGAN. Scorpindo Media Pustaka.
https://books.google.co.id/books?hl=id&Ir=&id=_2b-
DWAAQBAJ&oi=fnd&pg=PR16&dg=buku+rasio+keuangan&ots=0XmmIR
8u4L&sig=Qvjz6_YUcCntBVogDyx4RMbGws8&redir_esc=y#v=onepage
&Qq=buku rasio keuangan&f=false

Herispon. (2008). (Financial Statement Analysis) Akademi Keuangan & Perbankan
Riau. Analisis Laporan Keuangan, July, 1-176.

Hery. (2021). Analisis Laporan Keuangan. Kompas Gramedia.
https://books.google.co.id/books?hl=id&Ir=&id=cFkjEAAAQBAIJ&oi=fnd&
pg=PP1&dqg=info:ttPH1sii_tgJ:scholar.google.com/&ots=1Lyt2Jqgwa&sig=
ADa4uDohofpNhOXIlU4naq3yfAas&redir_esc=y#v=onepage&q&f=false

Hirmantono, A., & Maharani, A. M. (2022). Analisis Rentabilitas Dan Solvabilitas
Sebagai Dasar Penilaian Tingkat Efisiensi Penggunaan Modal Pada PT.
Gudang Garam Tbk. Kediri. Jurnal Manajemen Dan Akuntansi Medan, 4(1),
103-119. https://doi.org/10.47709/jumansi.v4i1.2252

Hutabarat, F. (2020). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan. Desanta
Muliavisitama.
https://books.google.co.id/books?hl=id&Ir=&id=VzOfEAAAQBAJ&oi=fnd
&pg=PAl1&dqg=info:D-
S5wEIjK9IMJ:scholar.google.com/&ots=QqR61tMwd_&sig=BAOdMmLkX
AWGAgWWLZNj-WW-Zow&redir_esc=y#v=onepage&q&f=false

47



Kamal. (2023). 5 Jenis Laporan Keuangan dan Tujuan Pembuatannya. Gramedia
Blog. https://www.gramedia.com/literasi/jenis-laporan-keuangan/

Ki, M. (2023). Laporan Keuangan. UMSU. https://umsu.ac.id/berita/laporan-
keuangan-pengertian-fungsi-jenis-dan-format/

Lukviarman, N. (2006). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Padang:Andalas
University Pers.
https://scholar.google.com/citations?view_op=view_citation&hl=id&user=P
YbwOacAAAAJ&citation_for_view=PYbwOacAAAAJ:20sOgNQ5gMEC

Mardiana, S. (2022). Analisis Rasio Likuiditas Dan Rasio Rentabilitas Untuk
Menilai Kinerja Keuangan Pada Pt.Unilever Indonesia Thk. SCIENTIFIC
JOURNAL OF REFLECTION : Economic, Accounting, Management and
Business, 5(2), 291-300. https://doi.org/10.37481/sjr.v5i2.464

Martunus, 1. (2023). Analisis Kinerja Keuangan Pemerintah Daerah Kabupaten
Poso Ditinjau dari Kemampuan Perolehan Pendapatan Asli Daerah. 33.

Mbae, 1. (2019). Analisis Rentabilitas pada Usaha Home Industri Tahu dan Tempe
Puna Jaya Poso. Jurnal EKOMEN , 19(2), 61-71.

Nurhayati, N., & Paays, Y. F. (2020). ANALISIS LAPORAN KEUANGAN DALAM
MENILAI KINERJA KEUANGAN PADA PT. INDUSTRI JAMU DAN
FARMASI SIDO MUNCUL Tbk.

Permatasari, P. I., & Sasongko, M. Z. (2019). Analisis rasio likuiditas, solvabilitas
dan rentabilitas Untuk mengukur kinerja keuangan pt bisi international tbk
periode 2017 - 2019. Seminar Nasional Manajemen, Ekonomi Dan Akuntasi,
1052-1058.

Prinadi, T. (2019). Analisis Laporan Keuangan. Google Scholar.
https://books.google.co.id/books?hl=id&Ir=&id=SC7GDwWAAQBAJ&oi=fnd
&pg=PP1&dqg=Ilaporan+keuangan&ots=2RCD09flIVC&sig=J7U9--
WPZWN4PVZ3AfSWIGWIGFg&redir_esc=y#v=onepage&qg=Ilaporan
keuangan&f=false

PT.GUDANG GARAM. (2022). Laporan Tahunan 2022 Annual Report. NBER
Working Papers, 89. http://www.nber.org/papers/w16019

Putri, B. G., & Munfagiroh, S. (2020). Analisis Rasio Keuangan Untuk Mengukur
Kinerja Keuangan. Jurnal limu-llimu Sosial, 17(1), 214-226.

48



Rizeki, D. N. (2022). Rasio Rentabilitas: Pengertian, Jenis, Manfaat! MAJOO.
https://majoo.id/solusi/detail/rasio-rentabilitas

Setiawan, A., & Yanti, N. (2020). ANALISIS LAPORAN ARUS KAS (CASH
FLOW) PADA TOKO NEPTUNE DI KOTA POSO Andik. Journal of
Chemical Information and Modeling, 53(9), 1689-1699.

Seto, A. A, Yulianti, M. L., Kusumastuti, R., Astuti, N., Febrianto, H. G., Sukma,
P., Fitriana, A. 1., Satrio, A. B., Hanani, T., & Hakim, M. Z. (2023). Analisis
Laporan Keuangan.

Siriani. (2017). ANALISIS RASIO RENTABILITAS PADA PT. BINTANG
MUJUR ABADI KOTA MAKASSAR. Ekp, 13(3), 1576-1580.

Thian, A. (2022). Analisis Laporan Keuangan. ANDI.
https://books.google.co.id/books?hl=id&Ir=&id=IvFZEAAAQBAJ&oi=fnd
&pg=PP1&dqg=analisis+laporan+keuangan&ots=55rwGt50g-
&sig=hM4Vmu80qgTqYvxBR85wSsp2ppOM&redir_esc=y#v=onepage&q=a
nalisis laporan keuangan&f=false

Wijayanto, R. (2021). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Food and Beverage
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019. 1-42.

Wulandari, T., & Darwis, H. (2020). Analisis Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Dan
Rentabilitas Dalam Laporan Keuangan Perusahaan. Jurnal Akuntansi, 8(1),
34-50. https://doi.org/10.37932/ja.v8i1.65

49



	Bab_1_dp.pdf
	daftar pustaka.pdf

